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Disclaimer

본 자료는 투자자 여러분들의 편의를 위하여 작성된 자료로서, 내용 중 일부는 외부감사 결과에 따라
변동될 수 있음을 양지하시기 바랍니다.

본 자료는 투자자 여러분의 투자판단을 위한 참고자료로 작성된 것이며, 당사는 본 자료의 내용에 대하여
투자자 여러분에게 어떠한 보증을 제공하거나 책임을 부담하지 않습니다. 또한, 당사는 투자자 여러분의
투자가 독자적이고 독립적인 판단에 의하여 이루어질 것으로 신뢰합니다.

본 자료의 재무정보는 IFRS 연결, IFRS 별도 및 에너빌리티 부문 내부관리연결1) 기준의 영업 실적입니다. 

1) 에너빌리티 부문 내부관리연결 : 두산에너빌리티 별도 + 해외자회사
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두산에너빌리티㈜
INTRODUCTION

정부 소유 및 운영
(산업과 함께 성장하는 시기)

1981~2000

민영화 (두산그룹의 인수)
글로벌 마켓으로 사업 확장

2001~2007

글로벌 발전 & Water 분야 solution provider2008~2019

1962년 설립
국내 중공업 기계 제조의 최전선 기업

1962~1980

지속가능 & 탄소중립 사업 포트폴리오 집중
두산에너빌리티로 사명 변경(2022)

2020~

두산타워(분당)

생산 기지(창원 본사)
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두산에너빌리티
탄소중립 가속화 사업전략

순환 경제

AM2 (3D Printing)

신재생원자력 수소가스터빈

SMR(Small Modular 
Reactor) Foundry

청정수소 공급

수소 연료전지1

Materials/ Manufacturing

고효율 가스터빈

수소터빈 전환
가속화

해상 풍력터빈

신재생 개발사업

4대 성장 동력(무탄소 에너지 솔루션)

금속 적층 제조사업

글로벌 No.1
기자재 제조사

Digital

AI 및 데이터 과학을 기반으로 한
디지털 트윈, 최적화, 예측/진단 솔루션

1. 두산퓨얼셀(두산에너빌리티의자회사) 및HyAxiom(하이엑시엄, 미국계열회사) 
2. Additive Manufacturing

자원재활용 사업
(폐배터리 리튬회수 등)
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128+
Years

62+
Years

330+
Global 

Projects

Water발전원자력 가스터빈/
스팀터빈

서비스주조/단조

H2

수소

H2

수소
터빈

ESS

SMR

Plant EPC파워서비스원자력

두산에너빌리티
사업 부문

서비스

풍력

풍력

서비스



India 
Mundra UMPP
TPP 800MW X 5 Units

Raipur 
TPP 685MW X 2 Units

Kudgi
TPP 800MW X 3 Units

Lara
TPP 800MW X 2 Units

Obra C
TPP 660MW X 2 Units
Jawaharpur
TPP 660MW X 2 Units

Saudi Arabia
Rabigh Power Plant 2 
TPP 700MW X 4 Units

Qurayyah Add-on
CCPP 1,238MW(HRSG15+ST5)

Fadhili
CCPP 1,519MW(GT5+ST2)

Jafurah Cogen.
CCPP 320MW(GT1+ST1)

EgyptEl Dabaa NPP
Turbine Island Construction

JordanAmman East Power
CCPP 370MW

Qatar
Qatalum

CCPP 1,250MW(GT4+ST2)

Kazakhstan
Karabatan

CCPP 310MW(GT2+ST1)
Turkistan(Shymkent)

CCPP 1,000MW

Oman

Barka Phase 2
IWPP 685MW + RO

Sohar
IWPP 640MW + RO

Indonesia 
Cirebon
TPP 660MW X 1 Unit

Jawa 9&10
TPP 1,000MW X 2 Unit

Grati #2 Add-on
CCPP 150MW(HRSG3 + ST1)
Muara Tawar #2,3&4 Add-on
CCPP 650MW(HRSG8 + ST3)

Thailand
Gheco-One
TPP 660MW X 1 Unit
Glow CFB 3
TPP 115MW X 1 Unit

Philippines
Cebu CFB
TPP 103MW X 2 Units

Guam
Ukudu
CCPP 198MW (GT3+ST1)

Vietnam
Mong Duong Phase 2
TPP 560MW X 2 Units
Nghi Son 2
TPP 665MW X 2 Units
Vinh Tan 4
TPP 600MW X 2 Units

Conventional
TPP 12.5GW
CCPP 2.9GW

Nuclear Power
42.3GW 

Wind Power
On/Off-shore 348MW

South Korea

Japan
Sodegaura

Biomass 75MW

USA

Nuclear
Reactor Vessels 3 Units
Steam Generator 12 Units

Nuclear
Reactor Vessels 4 Units
Steam Generator 24 Units

China

UAE

Fujairah F1
CCPP 663MW + MSF + RO

Taweelah A10
CCPP 216MW Cogen(GT2)

Jebel Ali M
CCPP 2,000MW(GT6+ST3)

Barakah Nuclear Power
APR1400 X 4 Units
Steam Generator X 8 Units

Pakistan 
Daharki
CCPP 177MW

21,589 MW
CCPP

48,200 MW
TPP

38 units of RVs
Nuclear

[Back-Up] Global Experience in Power Business

O Mon 4
CCPP 1,155MW(GT2+ST1)

Rumah 1
CCPP 1,800MW(GT3+ST1)

Nairya 1
CCPP 1,800MW(GT3+ST1)

Czech
Dukovany #5,6
APR1000 X 2 Units

PP 12 Expansion
CCPP 1,800MW(GT3+ST1)

Peaking Unit
CCPP 511MW
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중장기 시장 변화 및 사업 포트폴리오 전략

글로벌 전력수요 지속 증가글로벌 전력수요 지속 증가

미국 가스 및 원자력 발전 확충계획 구체화미국 가스 및 원자력 발전 확충계획 구체화

국내 새정부 친환경 발전원 중심 신규설비 확대 계획국내 새정부 친환경 발전원 중심 신규설비 확대 계획

• 전기화 (Electrification) 및 AI 데이터센터 확대 지속
‒ 향후 10년 전기차 8배, 데이터센터 3배 증가, 히트펌프 1억대 보급 전망1

• 발전용량 연 평균 5% 이상 확대 예상
‒ 글로벌 설비용량 10,741GW(’25)14,702GW(’30)17,890GW(’35)2

• 발전사업자 ’29년까지 신규가스발전 34.2GW 확충 계획 제출3

• ’30년까지 신규 대형원전 10기 착공, ’50년까지 400GW 원전 확대4

• 새정부에서도 기존 신규 대형원전 2기 건설 확정 등 원자력 지속 추진
‒ 국내 여론조사 결과5도 원전 필요성 및 신규 원전 추진 공감대 형성
• 2035 NDC 정부안6, 기존 11차 대비 재생에너지 및 가스발전 확대 계획

글로벌 전력수요 지속 증가 전망, 가스터빈, 대형원전, SMR 중심 성장 계획

1. BNEF New Energy Outlook 2025, 현재 전기차 5천7백만대 대비 ’35년 4.55억대로 증가, 현재 데이터센터 전력사용량 연간 400TWh 규모 대비’35년 1,200TWh 규모로 증가
2. S&P Energy Outlook 2025, Base Scenario 기준
3. EIA Annual Electric Power Industry Report 2025
4. 美 트럼프 대통령 원자력 행정명령 서명(’25.05)
5. 기후부 보도자료(1/21) - 확대필요 발전원 2위 원전(38~41.9%), 원전 필요하다(82~89.5%), 원전 안전하다(60.1~60.5%), 신규원전계획 추진되어야 한다(61.9~69.6%)
6. 2035 NDC(안) 중 정부안 목표 발전량, 11차 전기본 내 ’35년 발전량 전망 대비 재생 �� TWh↑, 가스 �� TWh↑, 원자력 및 수소 유지, 석탄 ��.� TWh↓ 변경 전망
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(단위 : 조원)

원자력/가스 중심 고수익 사업 전환 지속 추진 및 중장기 수익성 개선 기반 마련

1.6 2.2 1.1 1.0

0.9
1.2 2.0

3.6
3.4

3.0
2.8

0.9
1.3 3.2 2.90.9

6.8 4.9

7.7

2024 2025 2026(P) 2030(P)

7.1

14.7
13.3

16.4

원자력1

가스/수소2

복합 EPC3

신재생4

기타5

수주

발전원별 Mix 전망 (1) 수주

’26년 주요 추진 프로젝트

구 분 프로젝트 금액

원자력
(4.9조)

• 대형 원전
• SMR
• 서비스 등

가스/수소가스/수소
(3.2조)

• 복합화력 주기기
• 국내외 단품/개보수/서비스

3.5조
1.1조
0.3조

2.7조
0.5조

주요 성장사업 추진 계획

• 원자력
‒ 국내외 원전 확대 정책에 따른 대형원전(NSSS, STG) 확보 추진

☞ ’27년 해외 2기, ’28년 해외 2기, ’30년 국내 2기
☞ 韓-美 협력 기반 웨스팅하우스向 기자재 수주 추진

‒ NuScale, X-Energy 등 SMR 사업 구체화에 따른 수주 확대 전망
• 가스/수소

‒ AI 전력수요 대응에 따른 본격적인 가스터빈/스팀터빈 수주
확대 및 중장기 수소터빈 수주 추진

‒ 당사 가스/수소터빈 기자재 연계하여 안정적인 고수익
장기 서비스 수주 확보 추진
“원자력/가스 사업 집중을 통한 중기 이익 개선 가속화 추진”

성장사업

복합EPC복합EPC
(3.0조) • 국내외 복합EPC 3.0조

성장사업
(비중)

5.4
(76%)

11.3
(83%)

13.3
(82%)

11.6
(79%)
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(단위 : 조원, 년)

수주 지속 증가에 따라 ’30년 수주잔고는 약 48조까지 증가를 예상하며, 이에 따른 중기 매출 성장 예상됨.
고수익 기자재 중심의 수주잔고 Mix 개선으로 중기 수익성 개선 본격화 예상

수주잔고 (Backlog/매출)

발전원별 Mix 전망 (2) 수주잔고와 매출

매출

 수주잔고 내 원자력/가스 중심 성장사업 비중 확대를 통한
중기 매출 및 수익성의 질적 개선 기반 마련

 저수익 석탄 물량 소진 및 고수익 기자재/서비스 비중 증가에
따른 수익성 확대 기대

 체코원전 등 대형원전 매출 본격화 및 SMR 매출 확대
 가스터빈 기자재 매출 및 장기 서비스로 안정적 매출 확보
 지속적인 복합 EPC 수주로 매출 규모 기반 마련

0.2 2.63.6 4.2 4.2
6.3

4.6
4.4 4.2 4.6

7.0
4.3

27.2

5.9
11.2

13.7

1.3

0.9

2024

2.0

1.4
0.1

2025

2.1

2026(P) 2030(P)

16.2
(2.2년)

23.0
(2.9년)

29.0
(3.9년)

47.7
(4.1년)

원자력
가스/수소
복합 EPC
신재생
기타5

석탄

1.3

2.6

1.6 1.6

1.9

0.7 2.4
1.4

3.6
2.5

2.7
0.6

0.9

3.5

1.3 1.5
1.90.4

1.1

2024

0.3

0.2

2025

0.4

2026(P) 2030(P)

7.4
7.9

7.4

11.7

(단위 : 조원,%)

성장사업

3.3% 3.8%

5.4%

9.9%영업이익율

성장사업
(비중)

5.3
(71%)

8.6
(74%)

5.7
(72%)

3.1
(42%)

성장사업
(비중)

11.5
(71%)

17.4
(75%)

22.6
(78%)

38.8
(81%)



11

2026년 및 중기 가이던스

수주

글로벌 에너지 사업환경 변화에 원자력/가스터빈 등 핵심 성장사업 가속화를 반영한 사업계획을 수립하였으며,
이에 따라 전년 중기 계획 대비 늘어난 5개년 중기 사업계획을 수립하여 수익성 개선 가속화 예상됨

매출 영업이익(률)

12.8
14.8

AVG 
(25~29)

AVG 
(26~30)

+16%

13.3

16.4

26(P) 30(P)

+23%

8.8
9.9

AVG 
(25~29)

AVG 
(26~30)

+13%

7.4

11.7

26(P) 30(P)

+58%

7,072
8,460

AVG 
(25~29)

AVG 
(26~30)

+20%
(+0.5%p)

3,959

11,534

26(P) 30(P)

+191%
(+4.5%p)

(단위 : 조원) (단위 : 조원) (단위 : 억원, %)

(5.4%)

(9.9%)

(8.1%) (8.6%)



Contents

1. 두산에너빌리티 소개

2. 2026년 & 중기 가이던스

3. 핵심사업의 주요 시장 및 사업 전망
- 원자력(대형원전/SMR)
- 가스 터빈
- 스팀 터빈



13

원자력 주요 시장 동향

미국 AP1000 사업 기회 확대 및 SMR 사업 가시화
새정부에서도 전기본 신규 대형원전 및 SMR 건설 계획 지속 추진 예정

“대통령 행정명령 발표 이후 대형원전
및 SMR 건설 움직임 가속화”

“대국민 여론조사 결과 고려하여 11차 전기본
신규 원전 건설 계획 지속 추진 발표”

대형원전

SMR

• 美 상무부는 Westinghouse의 AP1000 건설에
800억불 투자 발표
• Utility 및 Developer의 활발한 사업 추진

‒Duke Energy, ’35년까지 2기 이상 대형원전 건설
계획 포함

‒Santee Cooper, Brookfield와 V.C.Summer
원전 공사 재개를 위한 MOU 체결 및 6월까지
타당성 검토

• 에너지믹스에 대한 대국민 간담회 및 여론조사 실시
여론조사결과 원전 필요 80% 이상, 계획 추진 60% 이상

• 국내 신규 대형원전 2기 건설 추진
‒건설 용량: 신규 대형원전 2기
‒일정: 부지선정 착수(’26년), 준공(’37~’38년)

• 기재부는 초혁신경제 15대 프로젝트에 SMR 사업을
포함하여 5년 내 가시적인 성과 도출을 목표로 민관 협력
추진

• SMR 특별법 추진
‒SMR 기술개발 및 실증 촉진, 특구 지정 등 내용 포함
‒여‧야 합의를 바탕으로 법안 제정 추진중

• [NuScale] TVA-ENTRA1 6GW SMR 건설에 대한
협력 발표

• [X-energy] Amazon, Energy Northwest사와
X-energy 12기 건설 협력 발표
DOW 추진하는 초도사업 건설허가 심사 중

• [TerraPower] ’26년(상) 초도사업 건설허가 승인 예정

1 2 3 4
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중장기 원자력 사업 계획 및 확대 방안

원자력 사업기회 확대에 따라 중장기 수주 계획 상향 반영

SMR 대형원전 기타사업*

’25~’29
(전년계획)

’26~’30

약 4.2조
약 4.9조

연평균 수주계획

’26 ’27 ’28 ’29 ’30

• SMR 시장 본격화 및 AP1000 사업 확대에 따른 중장기 수주
계획 상향
‒전년 계획 대비 연평균 수주 +7천억원 증가 반영

• WEC AP1000 참여 확대
‒한미 협력 논의 결과에 따라 추가 프로젝트 참여 및

Scope 확대 추진

• SMR 후속사업 확대 추진
‒핵심 노형 후속 사업 개발 지원을 통한 사업 확대

‒추가 SMR 노형 제작 참여 검토

‒주단 소재, 핵심 부품 등 단품 공급 사업 확대

• Team Korea의 APR1400 사업기회 확대
‒신흥국 원전 수출 확대 및 한미 협력을 통한 추가

사업기회 확보 추진

* 기타사업 : 원전소재, 가동원전 서비스 등

반영내용

대형원전
• [한국형원전] 국내 신규 2기, 해외 수출 4기 반영
• [AP1000] 북미/유럽 등 WEC사 계획 물량의 50% 

수준 반영

SMR
• NuScale, X-energy, TerraPower 등 사업 개발 수준

높은 초도 사업 위주로 반영
• 후속 사업 및 잠재적 추가 노형은 보수적 관점 적용

• 가동원전 수명 연장을 위한 교체용 기자재 공급 및
후행핵주기 사업 확대

• 북미, 유럽 등 가동 중수로 대상 핵심부품 공급 확대

대형원전

SMR

가동원전

1 2 3 4
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가스발전 사업 현황 및 향후계획

향후 전망

가스발전 기자재/서비스 시장전망

“현재까지 국내외 가스터빈 16기, 8GW 누적 계약 달성”

가스터빈 사업 현황 및 전망

미국 첫 가스터빈 공급계약 체결 후 2개월 만에 미국 누적 5기 달성, 데이터센터용 가스터빈 공급 가속화 추진

국내
복합화력

북미
데이터

센터

• 북미 빅테크社 DC 투자 증가로 가스터빈 조기 수주 달성 전망
• 북미 DC向 가스터빈 5기 계약 체결, 추가 계약 추진

‒주요 고객사와 공급 예약(Reservation Agreement) 서명
‒’25년 북미 5기(2GW) 수주 完 + 추가계약 논의 중

• 국내 가스터빈 11기 6GW 수주 달성
‒ 석탄 대체(4GW), 노후복합전환(1GW), 신규(1GW)

• 가스터빈 장기 서비스 계약 순차적 체결 中(3건 체결 完)

“가스발전 시장 전년 전망 대비, 
데이터센터 발주량 ’30년 까지 3.2배 증가 전망”

가스발전 설비 발주 전망(GW, 누적)

~’30년 발주량
[전년전망, 314GW]

’30년까지 496GW (약 180조원3) GT 시장 전망

1. McKinsey & Company ‘AI Data Center 설치량 증가 전망’
2. S&P Global Commodity Insights 가스발전 설치용량 (installed, 누적)
3. 2025년 H급 GT 시장 평균가 250$/kW 적용

270
291

44

205

발전용2

데이터센터1

’30년까지 발주량
[금년전망, 496GW]

☞ ’26년 이후 국내외 가스터빈 연간 12기(5.8GW) 이상 수주 전망
☞ 순차적 고수익의 장기서비스 계약으로 GT 사업 수익 확대 전망

1
2

• [국내] 11차 전기본 노후 석탄 대체 및 복합발전 수주 전량 추진
‒국내 ’26~’30년까지 26기 13GW 대상

• [해외] 중동 및 동남아 가스터빈 진출 확대
‒북미 실적 기반 → 중동·동남아 시장 진출
‒중소형 GT 시장 확대 추진 (50/60Hz 겸용, 수소터빈, 중·소형 데이터센터 등)

• 가스터빈 수요 증가(석탄 → 가스전환/ 재생E 보완)

• Global 빅테크의 데이터센터 투자 확대

1

2

+182 GW

1 2 3 4
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증기터빈 사업 현황 및 전망

확고한 기술 경쟁력과 차별화된 운영지원 능력을 바탕으로 안정적 증기터빈 사업 성장전망

1. 수주(6기) : 보령신복합, 안동, 분당#1, 함안, 여수, 음성
2. 타사 GT 연계 수주 내역 (9기)  신세종, 대구, 청주, 부천열병합(2), 구미, 공주, 고성, 남양주
3. 확보(4기): 송산(1), 하동복합 #1/2(1), 고양창릉(1), 아산(1)

두산(북미)
두산(북미외)
타사

4. McCoy 실적자료 ’24년~ ’25년 2Q, 350MW 이상 STG기준 (중국 제외)
5. 중동 9기 : Taiba/Qassim(2), Ghazlan 2(2), Hajar(2), PP12(1), Rumar/Nairyah(2)
6. 국내 시장 및 350MW 이상 STG 시장 기준

국내 증기터빈 사업 현황 및 전망 해외 증기터빈 사업 현황 및 전망

실적

• ’21년 이후 국내 발주 물량(약 2.9GW) 확보
‒ DGT 연계(6기)1 수주 完/ 타社 GT 연계(9기)2 확보

전망

• 향후 5년간 복합 증기터빈 약 5.6GW 발주 전망
‒ DGT 연계 : 4기 확보3

실적
• ’24/’25년 Global M/S 1위(51%) 달성4

‒총 20기 중 두산 STG 9기5 수주 完
*S社(7기, 29%), G社(3기, 17%), T社(1기, 3%)

전망

• 향후 5년간 대형복합 증기터빈 약 33GW 발주 전망
‒ Global M/S 50% 이상 수성
‒ 북미 D/C向 DGT 연계 STG 수주 확보

“두산 증기터빈 차별화 전략 기반 지속 성장 전망”

Tech. Support 차별화1

납기 경쟁력 우위2

기술적 차별화3 1.6
2.7 3.50.8

3.7
4.5

0.8

’21 ’26 ’30

복합 증기터빈 시장 규모/점유율 현황 및 전망6 [단위 : GW, 점유율%]

5.3
(60%)

(67%)
(33%)

(58%)

(42%) (40%)

2.4

6.4

8.8

(51%)

(9%)

1 2 3 4
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